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طبقا لقوانين اللكية الفكرية 

جميع حقو النشر و التوزيم الالكترونبي 
نقل أو إعادة نسخ أو إعادة بيعم اى جزءمن 
هذا المصنف و بثه الكترونيا (صبر الانترنت أو 
للمكتبات الالكترونية أو الأقسراص المدمجسة أو اى 
وسيلة أخرى ) دون الحصول على إذن ڪتابي من 
كتنب عربية. حقوق الطبم الو رقي محقوظة 
للموّلف أو ناشره طبقا للتعاقدات السارية. 
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+g Ù! t!nGf nj JG YEp yè 1 P[ Pf 
OG yokËÃ ÖG RF Û LjîNËA LoZixfefero 
LE ¥ û! GeO ytpKÃeT dF Iji +i yA[ ü! 
yol Lz leATlgZRÇK || ILEK LDRAÃ ÃrjRDZ 
tùT ANYùPIp GIRI DARK tORf KGET DDG 
.+ di5 felf 
:HIDEA FOAJCDHFIEL JIN DZ 
DH |SOÛRf KCI hqAJA Kini DANS GI PRZHCE 
yfùüdF i ZA of Ö5! GF K faif 5L Feêf Gj 
Où ÖÊĞi ÈA UFeùT!f + dp DEST Rf YFT!OGHEPR fA 
id Kfe RUE of hws OR toni U zn 


:Î UHFUUNNTERE- C 

Kef ya ydakyA Lekî O5! dF laff +Haddz 
2 ùÃdDUPRIA aigD} !Hû YYeT a YP ã aPÜÛf 
HR dFO5YHeTadDGF 

:He REFEREE ÜÛN jINDEL PES - € 

KGizdu OSU f AfEbondî KGET! ak 

KJ zjA Aj T dat GF +f (E || !RY OKA 
laff OSL zf Û ZS || !RA Le PajAÃ KÛÛJA 
fı iofA K Gu Ö5YAF Alf yfeaFifok YZ +f 
yùğiozy Ap Adj yed joR +o yA Û YAL 
KÛc feu Hf GIP 3 If YG O5 YAT Ûf IRN 
Rı ei DRGDD_ EGF L3] & ùHş aA +2] ! 
1¢ lef L5K fe DK ¥ f KHZE] ! KÛC 
KJjRizdjA KÛÛ YÃüuLjBGi3PÛ URF eff ydYPEK 
Rî atù dd i EÛf iu Öù5|| !Ã Ju BF 
afeùp mA ùz a KGET djÃ KEF Fu o 
yùnÛf Öû Û ALÎ yf ADL EHF 5 RO LE yckî 
«a | yn OSO 


:rGÊfNpia dff- D 
3š û Ã yZEY 1d laf Ö5LjDË Î ZZY n 
WeùTa 3R dš ZZãePÛr Kfefff O5LFiof yd 
3 iî CGidÃ ü+eT!f YPfp GF UGA! SLHHDZ 
YeùûTa yUPfp REF Kefa] Dizd Duv ADD 
Y+eùTIf YP! AL KER I ZESKAG uAAFE Ei 
.YÃeTd yPIp af Ö5] !RIPAJ-DY nö|| !RA 
+teùüThè FU Rf leffgK ù dF frg:YG EYD I BX 
(J@BDYA z2 5 AO dz nF eT!) yu Dyer 
yGI REDS ÃoùUî dLHZEET f KfAHBf 5 & KOSYARED 
Fe FILS! GES KffoAfA KOSA ã AR dã ZZ 
2 dk OGGÊ YK EU OSE NE û OA 
axî Gti jz ÛA + pfA \tegA yz ÃÃ yi LH 
yùPjp atî Û Kjefeù A dd Kfefejy i ZZApÃfr 
HoT 
Yn! $A Rf Kfefalî APIAZAD FA Rf Keto] !HA 
Kfefa!Gin2kEA afk Dfefep LpeGzÛf ÖSfAPALD 
adî Û KE ¢ A fù dF aû Kã fZyHdGF 


ک5 


yT dFtùpO Lj agg Ûr i ZA2f!fA U ÃePat Ö5 
. YÃeTd BEA o 
:HISEHUEDAEE- d' 
+ YF KfetRGIEKUGS aT zf OG atin 25 
ab A aK HL 5A ÃAY@E > B šÃA Ö5! fok OR 
yùdaRf RRSOURF tü dG 5 fU ÜEK Gù Tf yS 
RINjDI DyAFK št oA fia I ZA oD 
BJAG jO af U FizKÊ o PA KÇeT!f 
. HOT FOP DKADYN GF 
+ùd@ laûiĞi hı jor LBYAY Loic +5[ HA 
YùnŠÖURf yAuT ÛEBùT G K fafa p HEEL H5 
RINjyù dioEL jti? ù UEZAAT olf HteTf I ZZ 
+eUTDI dG! fe df @FoLj+i2 ‡AÃ yA Û 
+ùd@i lef CÎ § Kr IRINjšS ùSüKLJ o LB 
yùnÛr Ö5 dF +zjgBbzA ÜaldF! dp RÈzKÎ ZZ 
. YO 
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‘TOE OF FAIFES AF 
yùPfp tù RF Kfefel!f 1 PA BK O5 Gp af 
| ğokÎ ù!g LeU SOU GDP fFNjt dipa #teT I D 
yéina DibzdXi riz R f ORF 14 GÛ 2 ENF Lj 
‘DF Ûf +ù BZ eX BëzR: ANÊ ÜDÛ ğe 2 FNjyGZÛF 
!d#f WzkADOShareholder Wealth Maximization 
2 ff fj5 ok yrDL_ BK HteTDEAFEf Dû! +A f 
HTBOGBfepY+ tznfedXY z 1¢ lef T ZAAS 
KEOUAY Lapa KGeùT af Lap Hf 
2 ANF uo || !Rı! YOGEÛF ORF LEE +E oO& 
Profit ODIO RD bLzKAù NjLdù TIBA CU 

. DK Û + BÊ EK BÈzK 2 fij] !BA Maximization 
HUT! YùzakÖùRf 2 ENF LFS Gi | 
YA dj OG atî ¥ zay yp Î BEBÎjğok Ö5 
ErLzKY ùL Î !o UGA +HeTh dd Kfefel!f LE 
UT PT YEDÛJA CE af i ZA olf Ö5|| üd ex 
lı i! +ù Rif +ù ÛızjÃ Û+eT!GL jif +N? 5 ok 

. J yadjA Cf yz 


:\yqUE!iuy & dj - 
š ùğoKÎ !oi A KÛR JÛ KETA DE2 Gk 
EBS 2 irf fFRNjL) YeGTEÛf pë RëzKÎ !qeêD 
LHA QFE > B Î ZA of af dBFPR f CF I ZZ 
yda GjjfSORf KRY LHR 2 Erf NIY DS EP 
DHfefeUprEE AZ || A Pê yf O5! dF lap 
LFA Û PUL ÊNjERESIOGEÛF DizK LJ5 || !R ¥ dif 
tùdÜ|zhZ ËÙT F Öi5lalgF ICE KE USHER 
+ùÃfo'f +ù d@F 2 ù gd DEQESLHA BEÎ E! 
: Lj CDLJFT hO ato NIS 
1zK EOS LHFER RE :yAÛF aT lf 
«KOS T YA of Kik :OGF aT lf 
HHA EPpUEDDAHE! df 
2 FINjš ùğjok fi ZF LIQ NAK ORF Î AUF + BEF 
pha Riz adı T IZ pëhınÃ ÖÛı Njekiı l@ÛF Rëı UzK 
.Kfefeù | f yûı 3š O SRisk adı UP!fAUUncertainty 
aT 1Z Î ÙU ZH IhEGK f YFNIPADLINKIIGA 
IRINjÖSKIEE! ya auP!f KDHA Y5 eref 


db 


Lj #¥AÃ ÛR HS Ljaı hnEGPÛF + a Ö5 P || Clit !G!f 
ŞIiKZAeTAF Ljniedt KEIR || IODA yyAlf O5 
i DK GIP Ij YJNAKT A POPU £ Ff P Î ZZ 
+H +idK feel !9 
aÙûUP ağdıkÎ ùZ2 DDG YG Di GEFA 
LjzÃeùuTa ini PEL IHU ag jak Û Kfefepi ZZ 
UE RRS yA verd .aGk ü! fofA yfne&PÛ 
E df ¥ ù DKEz2 NRE fA Û Eff LJ +Ta5 
t SUDO YieTap.GabiplBs A f Ö5 
LX dof YAeÙT dF f NIN) rftA Jù jenî LiF 
yÃpIEzAÃ yTaf :Of Uh abDyAnA yey CE yA) 
. (tN GoD Df df 
Eazy +a KÛÜGeUF (&/E) SANS LR 
„(tHE K HES URIOSPK 


dd 


جدول رقم (۱/۱) 


VV VMN 


ûf dzex YEY ART d¥ ù DF 
ÇZ aOPÃ U PIQPUPAÃ 


H1G O5! ZO K fff KES IB! JAN LHDbÜĞI 
GA Obük o Û] $ ü LIHfjÛ lGe5sYeTaBagPf 
!ITIAS A f 2 Keb ADRIR dATBIELEY OF LED 
Fı lZ aùfÉpRÃ zù KL! +ùzÃfdKjFfeù JF LJ5 
Lı hı de + ûı tad Ko JF Mino i5 
BH !oyÃfn O5CLLjA Nj asl i foA OC 


db 


KjEfate Lj K || HILDA US! za KEF 
Yëıgef DùbüĞ o YP +n3Ef IHNjLFA U zÃeT af 
ORIAf YAU TAG ù URE fî [ZA zUP!f +nap 
É Ğ+ aû USCA LPKHORK JAF YKeTaF LF 
2 INjLJA DG afl GPF ORF Kfefe] f LE alEDZ 
fofÃ LfzÃeTaAE LDeRaÃ UP! YN OFBÛF HbzK 
DAzd Di 5agteRf LA || !R XOF tee + o LBZ 
akı KÎ ù ZAfRı nad fNjOSGAER ORF KA Ad 
KJefeù jA! dd Kfefal f 1 ZERF A zoP!f aT IZ 
. € Û 
:l EPUEAN ün FL iJNj- Ë 
eBitEÛF RErLzK 2 FNjNJfAK OR ã aPÛf ytd Lj 
Cau RA WYÃeTaF K fen ZAWA olf Kk JNK 
YÃeTaê FA 5 IO! yO] !qYna!Gê UBYOF j\j 
ÖzfiÃ UP aT IZ JNBR EEA U ffjÛf \Ge5 UM; 
BRED p! HIT GUNETEKOT LjAcù Tak ùüù+ LD 


VV MMV 


dû 


(جدول ۳/۱) 


NIEAN ün EL igNYj 
Njj!GOGEÛF 
LÛ lGe5 LIU UGe5 
1 rOnFf || & Û 
2š] dû Ûû i Af RY 
dOGOC 2š] 1G +f 


ağùSL} OGf YZeTaF LDDE) yA! LDbDbüSI 
+f +55 |o e LA Ü AÛ +Rj!f OSGIKG 
. JÛ 5 GEA GHGS |o yA YieTat dud aqf 
UofA LJ f yÛP LjzAETHEERU OGBLDyOK 
.LjzKeTaFLjhz2 EDEB T ZAZA olf KPKLH! 
KùrÃ lz fFALDIEoAZ Cp || GIjLDLOUR. || !RA 
NJ uj u IR 5 a YETaz Jj jz 
U GHEE E hSHY Go OSE 
|| !Rı!A NJ rj dû T !or dg + Rf +E Bef 


dË 


yùB IN) pLj¥ÃEUTIBDEEÛF ÖRf 1 AGK!!G Ö5 
ZBıhKùÃ ¥ D5 KEF IHN ZA of 
. Lj ECORI LH 
KÛ RAR I ùZZ2 #SLDYnSOG@F aub || !RA 
Û aùPDh dš Jù Kfefalf EE AF FEDL 
êa EA BERÛ Û ZY off Kk: aT £ J5 
(6i zg Zmë( GAA obi KÛGsÛf AD 
YU h2 Nj LHEESUA IF 2 APES aff 
FUN ÛDŞCTA DE FNjÖS af} PERU Rizk AN 
.|| üaFACDt Ûr ! ê eX RÈzK 
:! NUERREAYKITuY z dj - Ë 
!dif OCGA BEK !q2 np DEÛ + BÉ eX RÈzk 
yê ak Lj || A YeTDKEf DÛ +A + 
.2 ff fNJOSLIE BlteTf i ZAdGEK feel 
Dl Û +ù yz5ÊE ANjGZOG YA YS ya LHP 
fel p HEPIEKGEUT!f foi OG aî Kp!!G Ö5 
DY û! tu PIJ#LPEEDKEAK ADE xu i ef 
yk YOK Û! + f +f U PÎ !ofNj FF GU 


dé 


+ fod z #zfA UD Ûf yok fF dê LD FZ EP 
+ù KER E AOfh ak f KfefeprEE AZ 
dzXL j HoT! DE Û ZX OF fed + o UFMEAMZ 
PER f LBYyÃù| +l}oA . DEDA f +f ygeR 
yOITANJASR || üdjÃ DEÛ + eX REzK 2 fj 
yùz5Ê@ aK KAZ + F Û SURF AZ LG +o 
|| Gi yjüDK DEA f +f T Z4 gE + dd Kfefelf 
Dt Û ad DÎ ZZefik ÖRf ã aPÛf ygÃzf LpIRifzf 
OGid2fe]! LEME 2 yZ5RE RifokY 2T $ LK 
Aj JÛDY nö|| Ûd eA Rizk Grp FUR || !RA Ljzdz 
aî KLjzZ lebi DE Ûf a DÖSZtzK YE LÃFSL JF 
.+HOF5 o! SA DZ 
Dj Û ai1 DÎ ZZefik ORf ã aPÛf yqÃz!f Lj 
Kfefalf aki ZZFPlÃ j EHA Û fF KERR 
yqêzif KEbGjr 25 frp f ad DT ZA+eTDIG} 
lag! dp z +zö!eT!f DE! OA f 24ã !f Lh(ãaPÛf 
ai EÛ OSPF yazi Ûf + BZ ADI ùa GPS GÈ 
+¥ ÜBijEf Î ZA olî KA Rf EA auP!f 


dË 


YFSEEYS LF5|| !R YI Uap df yg Î !o 
Kef EP ÖGIOKAOS DÛ eX Rizk 
WÃeTddDnedf Daf I ZeKK ORF yd!f x 45Gb 
sû |o BEzK2 Nj ZAFÊ û je!f BK LSI !R 
NIT dê KŞeUTDE AIG || ud DH o Ûf + e 
lÃeùÃ BÈzk Ö5t+eT!f 2 fNjÎ ZZefe]R Û LHRP!EA 
Agency Problem +ù!@Af + BITaFDÛçDF Ûr! 

.YÃeTdf 2 fNjS qok yd PEK ODT yjAtf O5 
aA + ù O LJhYT f nL} !GAY + BEIZNDA 
KÇeT!f ã foglefphIS py yp I ZA KGeTDZ 
Gada je @ fo Gefo L4 ZA dp df + Ef 
jun] +ùnğHjA ¥ dE df tHeT!f ODED DLFFRÛ 
Gem dF RIPER [SÛ] üdjÃ zaf PALS 3f 

. DÛ + eX BEzk yd š KÛ Kfefep 

CORf tuURERF KGeùuTY ã fog O5YF Jb Î ZZ 
yùÛ ŞAıpK CI LESQ#Î OfÃù o Où 5leTR{FZESGj 
laÙüTEX NZI OÛ Y1 GDAFD pnÃ YZeTat Ãeffdz 
LFeùPdFIGıT aD ZZ Rf +!A ! O Fe!f ated 


dë 


Njrj DÖĞÛĞC Ofo afl! f2 fxA UJ Yee) 
WDISN dr DICK tipa tteTf JZ B dv 
Gian Ûf +ù R5 Ao Î Zef fj2 A Ã 
YADETIĞESNJ) YOK 2fepfrptteTYf 1 af DIED 
2 fû NPL JS JET $f LoL DHE] !R Yea REF 
YzZÛT f LIA ü! + EO DI Ûf + DA le 
+ë u ÛBAD) BF yî Ö5! BIE NEK fz 
Tù |SeÛNDSLFA U!GAFf + BYZIFREGO G!HET I !q 
.šÃ EDO yî O5! EOF IHNjeik 
|| Auk Ri oDDYf DEG DK zef JG yb Î ZZ 
Fi oDL jî zû lef z= DAZ je ak fihdd ZT df 
KGizîÃk KIg5 YAR > DAZ jA dj y GÛ yGa 
zù DÛ cê ù Î || ù IH ebi nLKÛGSf LDL JjMXE df 
.+ UG 5 foAUF!T ant! aû UE Î ZZ 
:PUOFE- HEDEFA FFE 
Rl e FEA auP!î RMOGE ain HS EE 
fı Eff LJ3 hd afd LNA DE Bfep YE REE 
Ginjjfk LDyù ta aGPÛf ffe G}ZrUGA OPA 


DC 


PE pul NAAT olf ytd fraif fe GAT! 
ad Ûf Kffep Li KY yp Î ZAX fep 
yù fa gı jif Az! ùb YEA BOP LFePat O5 
(OE ydLHA U ePa OStteT!f KfeGk f U Plo 
ù dF Lj jePa ayîk [ (auP) yf fa Ef 
FES Lj afd afin KA ÛrÃeT af rzrêf 
2 fNjš jok O5 PFO! GF Kfefalf KEF AZ UP! 
DH Û + Bj Ã UDF Û + BÉ ÃD| üdË eX BÈzK 
z ##lğö2 A DHAKA üĞGFK jefe] f REY ud AD 
DDE DÎ ZA !Ç f ADY nêdê td K ferzî O5 
. eT 
YERE hac} EJ] Nje N ja YBGIE HIN? HF 
|| üùùdFš ù |o REUzK 2 fNjšS ok! SBIDLHIR2!G 
+ù dB Y Rr LDY ù në! ù dd tef LDÛe 
aK ÜÛRÃ ocial Responsibility +¥ DEG ÛF 
yùdkî Rı!f yùdadjÃ UÛù dA jif + AE LE 
aK US! ZEUS 1F df HNIDNEEA JteT!f NB 
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HA njÃ Cî at ABZ J{KOA oT yO OH Z 
lj + 3A] GILDDoÛLJ| !R Xû DAgZ2yp UKGOA 
‘NI }‡PBEUUST Ruf JOU f LFA+ Ga +t df 
URE FNILDIR AS +p HNIHHETY yo YN 
Birk YùN;:Î ied JUGH PENG! PERIK 
Lah a2ù5|| Ij zG Ûr +f dK GET! ya 
RZrkOu Rî KÇeùT!f LENT || !RA KGET || AZ 
YRın +ù Ö5! BOXED LYS! EÛ +R do 
ãaùPÛf KGET Lp} ZI EYK Gj) YGF > B 
«+ ZÛ +R dtBtitK Û ÖRf 
:i A{NjIDZ 
š ù lok KIŞ Û YGp Ö5! Bf KÇeTY LDU ago 
UU Adj dy 285 at ÛF T ZFE yids UID 
yÙTR Ê Gi FFE Nf ZE Dix KÛfzd 
KIgt Ûf KgÇaùıT Dîn DGeùıT Î ùA PORN df 
a fıogKdF fre. (HOS o Î ZARE ytd Di IK 
3 ÜU LÙzZ + ZEaÛ +R a BENS SUNK GET! 
GPE FIS! ARYIEK IA LPffozK Gedy Fak 


2 


tù LEEKS ur ÛF +ù +ÙùĞXR agi Û FeKLD 
¦ AMRERKIEK \gğÛf KGET OENEDFRQÜFRŞÎ ZZ 
+ PA yDILR GRE DFS! ZG + aj + Fit 
+ Fùt dK ù Kj Öù Rf HFeùÙT!î yîR KLJ || !R WD 
I !G Of ã aPÛf KETI yd HF! ZGaÛf 
Lj ùfo ù ĞZGaAÛF Gi Nini Lı di DEZAÃ 
fi Fêif yflızd>š ù |oKLDYĞXüÛÎ KÎ ùfoÃ KÛ |H§ Gi rj 
YG! Eo ak Ûr 
KÛflızd> |oKÖRf K ÇET! FLD DEA Lj 
+i dBiRirkÛ LDYĞÎU! Ut dLj} Ze 
+Ù $ +ù ff Û ZSKLDSSGEig#ee ¥ ZÛ 
KGeT!f 5ad ÛF LEAR af ¥ aNjLjZP Df ü! 
NEX! dip REREAD NYY ¥ GEA + dBi ORF 
.i AF !neBE 
yÃùÛtpÖB! RET || ILS IBY U azî LAE BK Lj 
dû LjEY dA ù zdaÛf + df 1 aK GET! 
RiSLDY në! ZGaÛF + dB YZ AH BEAD 
yùf i ùzã ageÛf ¥ ADZF LFS aGagy Dã 


B' 


yT |aY zf LDKGET!f azTKÎ fo || !A ¥ FHS Ö5 
\GENYJADS LFBfHEN YK eT af yi Î ZZFQZ 
LA KG Y RFK yl ZG AD! df tzid 
RPK ORf Kfefe JA ÛJ! ABREpZ jA KGRQF 
iS Rtg !ESLHKLDLK GET! YFPAt < pr 
|| ù!kÎ ù RXK ÇET! Lj AÛF pA U’ znadfhÖ5 
«1 ao!f lenjf +O fA f NPE 
1E T f KAZO Lh FeRf ELD eeu !f LAZ 
Yu ZAYf IR Njyicl# fh Ö5 iD oo!f Ljrb + REG 
afIK yd SEET f 4T G tapa KGET! || ADA rR 
yÃĞiok LD ZABiJ#zÃtaF ffêgfA Kfefe|f Nj E 
NY AT 1Ã Liq eeryakl TKGET!f 
5 UME ZAG UG +a KGET LHR DFA 
pz KKfefI YS HNIYALD HFS 1B! 4T G NHR 
!nRdEKGET!f ReKYIE yp i ZAKGiuUF ê Û ZZ 
ZA T dK FURS EPR Gù delg KE IGF yD 
. HiT Kfeds af LD 


ha PENYpK!iouyl Iho FEAF! 
:! NUE 
BON o!f aT 2f OB!adAgBA FU 2 fr LF fe 
KJefeù| î DMPONjEGEĞ A f O5tteTf DE 2A Bizk 
2 firlf fRNjS lok ÖF! +i Leff GHPKLDLHHORS 
OEHT YID 24 hf Ff yf f t pHi ZAD 
BEUZAÃ LK Î lq elf BbzK 2 Nj FR YN. 6ER 
LPGI|LLDY néYfA f JN ZA ILjOFA HE! A 
EBIIEDL jA Uap df +teTDFDIEOEU CBF Lj 
.[ Earnings Per Share (EPS) ]DK!f 
ÖûRî etilalf OK GMD! tol 2 RK Lj 
DF Û +ù BZA + Eye ADFDEjA UrÃkeT a Gj o 
Ci nfBËÖù Rf +ù tîf DH ÛF fz ORI Z4 |Z 
. eT 
GB KIZ! lO +‡eT LDU apy yp I 
ëË/ëdî ÖĞid KËzf +ù elin Cb iCOĞC fz 
KùLŞ LJP dèya ADA DEF eGiOÛF oR LÈ 
EÇDî Y Abî K(E/P) D¥!f +® LFSNjj LKBZD' 
Di 


laùU teùT DFI DLADE ECC || KEK Hi fre. Nj 
i ÃCî SOG OBIT Lpad RIT LLSKIAZ! 
la eT LDU aê Ujj Cî = (ECÇDî x €) 
akî GKùdAÃ DIT LKMZED yok dê KIgzû! 
GER peti IEDÖRIT KIlo JA DOS IWod yji 
OEY OK LFB+!G!f HNJOSÛ aT aNjj LRBEC 
LRieZ#D Î !oyge DÛ fzA jj LÃiakËd' an 
Niji ŠÇDd LHIZEDEÊd) DES tote U Pg A üD¢ 
+! dp LFB!+oT!ODE ECC || BEK Hj BN E,d Î !o 
(Njj CDi =i x EÛ) LU PI DÛ INj 
DAzdDGAR || !Rı! .(Nfj EEC =Ë,d xEĞټ)‎ Î !q 
erDÖK ÖOGRLDIBEU U PI LIL NEA 
toDZ dšteû Tf lafoK fetl] !RA K Ee fptteTf 
Dšı |K LPO na aPÛf yqëzif KEiyd iD Û 1 
.!teT!f OREDOR > dA D¥!f tof® Î Z2FeRED 
toz dš ù ZZekiK ÖRf +dëif ã PÛ a GF LK 
.++eüTY Kfeù RÎ ùZZAUT of K yk UD Ûr + e 
Rıaöz A YÃeTdašRp KIZ! leo t‡eT LDU afglj 


Eë 


KAT yùrelf yüP fofA Nii afidzDt f tol® LBZ 
la@! aPcYKeTaxtsiğnefgf yUP Nig DCC AC aiff 
tù OSI AD NEGI DOUESLJ + ۹G + pF 
DHT f +oi® (KE 5 |o52 A LFA KR D DE f 

:yu mLjzÃeTAET Dz Ff Kf OSDGC affdb 
KfAùt yùreDyüùP Njıj DĞĞ Î ZÃT olf - & 

. GIR Nj ë yfzdb 
REZ +Ù Bj ÛÛ STù |SNjj Dd Î ZAA{ off - D 
.2 f 

Gap (EZRA Üùr@Û Ö5Y2 K ÙDju Ff 
Î ù ZF! ù dp! ¥ qÛO5yu DEZDYT of DXLzAÃeT ad 
Kù DZ jLL +ù f T ù ZR! NjfcfztA ü+eT!f O! 
yÃüT olf KğkZT LF LFBfhrj Yea df 2LL} njA Lj 
Y Gi ÛF foDEfaI- Gur ADLDS fb GË - ef i ZZ 
azî NNT p GFE UÃef Rizk ZeğeDK) je! 
al ak dj LF fra eiu WSKFHOEE 3A DH! 
yùnÛf laıT pKa Ûf AD Atif i apf Ef Î !o 


(GE! aif LE DEDEKRY 1 otaf GENizp2 A 5 
| Kj = ê hef 
+ù dd eff Î ùIZZY në ORf Gi ã2 dif 2T Gf LZ 
'aUP!f leffY aT IF DE + BA eX zt Gl LD 
ıoTEG POR |S f tibte! ¥ obi T dA ytd 
HoT! Df GeThNPSLD- aUP!f lati Rf - LfDMp dE 
UBTLjalUP!f +nafA Njrj DDC IBfp fz Df DX|ok 
Dt GET LF KIA KGET YOU Plg#teT IRN 
fUNjJOU S2 UP!f t1ne LF! Nfj d;CC 5 |oSLDyAdZ 
f Elf fj5 |oföÛ LDYGëf || diliye ck iz YOY 
ap dÎ ù Z4] !Rı! ¥zgedf aoBaf RY !f fHNIOS 
Lj dF Njı AK ã fû d Dù zfeSLBH+eù TDIIGI df 
/ EB D!f /+ ùU NPE) eiuuP!f at IZ ÃoL DÛ + ÃD 
|| ADZ LINEAAT off L}aiz Fog GU fA (¥ of 
aR df Lh 5ù +5[ ê ÛT eş Ö5 LjPOR df 
DE! I ZAFAGED!T PT PYF F ¢ +fhydz 2T df 
ai dÎ ù IZZY në|| !R YUP IBA a |4 ynÛf Ö5 
adi REÛF Si5IjPAA || ADF frifiepLD 2T aFGF 


BË 


ag ù UD Û + š Ao ÎÛ ZDKSDZfepT DEE AZ 
.šA !BDYÛ 
UDF! + ole! aOP!f +nap i Zek ORF ydÃz!f Lj 
yong i ZEEE oF LpUteTf yFORYHNjET IF 
lf | ëızÃ ü ü KÛGbf LIFESLJBf yÜP LH 
+ù ÃeùZÎ ùIZ4A| !h ab! REEIUA ÛR ! I ZZ 
GinFB DK +o (E O5! dtu DEK G5 UD Ûf 
.yHR dF OSE! ota U' PHjleAOP LjFieK 
lÃeùÃ BELzkÎ Zeb! Rf KEF Pr YA ÃajÃ 
rù edıleüû! +l KEeAR aga ANjDE Û + 
+ZeÃdğ atzA eT! JPJp lenfod ORB JIE ÛF 
2 frijdteT!î YPIp GEER f FOONA UjoNpatÎ ZZ 
YUIGNiJHE df O5OGEÛA KEES 5 §K yfEd HIS 
GY YADA LFA UAL KE2AY DEUS +0 yO 
aR f gYUP LjIš |ofK OFA DE! +ot® E 
af dÎ ù ZZ ÊM ¥+eTIf YP ã aPDEDDESÛF 
Kdiıze gf +û ¢ lefpiiı hmëû ijf CY ùız ÖGiıd 
+ùùÙî f yùùu &LB.Dividend Policy Decision 


Dê 


Hef DE aû KOR 1 ¢ f ONUR KEEADZ 
.šÃ !@ 
KGET! eff BK ZA Rf OPÛ Lj aPDËbK 
f If YOY i !GREOZA Xen yok ROR 1¥ df 
laff LPKËzZf ¥ Gi RÛ! ++eTIf DEDEEU 5 #O LE 
SAU OOSDEYS 24 || APEMRK DX ÜDEÛF KZEfp 
ıfaf KùdÃzÃ Kù ||o Û rij}I SKE ASUS ro 
Ri fe RELzRIRK DX Üur If KGETDIEÛ yh ZZ 
1+eùûT! DF ! î UBFUN} BoA iDîî Û tù bê 
šùĞRO LÙZ Cf ¥ Gû! Njeo RZ Rf LPEDZET!f 
eek agi ADH! yh !qã RDG aD az \fjedf 
OREÛF yzÃty+teT!î EDX ÜNjıj ëC Î !oNjrj Da Lj 
U GPK GPK !g+ e ÛBHLJMNE di GK ZA ÖRf 
Lf U zhÖ5DE!f U PÎ !ofNja RDHET!f OED 
. DEDA; dû O Aa} !ç 
YT 3f friufgeAf K HBA Lj Ü HEY U azlf Lj 
DT aûùî ÎÛ ùZefK OR ydgizf Dit EDED dê 


dC 


+ù pê eÙÃ BêzkÎ Zzik ÖIGEA % A f O5t+eTf 
: ÖbEŠ DK Ûf 
. DE! + DIENT Gf Kf - & 
. Dü! OF 5 KK K- D 
.!zÃ{d OFF 5 |okYGESJA aUP!f +n2p - d' 
«LST AFT! yO ã fz D 
. eR yek ¢ -d 
I aT dS AU DIDU IIE! yd! i !g2 G 
+I f ã ok URF lef 4T GA tHeT!f lole 
yù# Ö5+!Ãpf +A Ü!Apf AD olf Lz aif 
rùğeLjz lef yT dfi a f3 !q+ a ÛBii+eT 
.+!GAf + BYOSSEET!F 5 fp GF 
laeÃeù u' hù GF laff Où 5Li zf OC LiJ} RA 
GINIEE yùlpt ù @Njn!f Kfefeù f aky dok KEES 
Hef DE A Û ZERIK YIIEY > Bf yf ZZ 
.+ UF 5 fof +T aMSSADA !f Ö5 
KGeùT!Ed ù dé laff Oi SLB Gi DO LÎ 
Kfefeù patêk az OSfiPALT ZE A+ FER 


dé 


DHT !f +e iw ün ÛF a TÛ ZG ÛAÃ yf 
ã fogoK dF ftoyE yb Û ZA UNE dDZDUB{EPS) 
C52 4ERAf Û ZY IAGDHK ORF +f KGET 
lj2ù fk aùfPë LPOG au Î ZARIN DKF foD 
fHhS(EPS) DE! +t E T ZER! fHNjedki ZZ 
+ùT f adî Û LBA Kfe Rf LE 1p K ffe 
KARS LE Yk2 A (Ke, KGePajA KEME) 
CuhRfepIEE Y ini|K2 A DE! tot® LFBOGEA 
. Gîn ObDHJZ 
:l DHPU aTRE!JNFÎ gHEUR2 |€ 
Cûd ùfo Ridin DHJXEjPZR 5 ORF UNE ONjGZ 
Dj dF NOG ti yji aki 2 $ GED 
yùrpt ù ditîn 5 RO LE YAeTa yicetigirg ifn! 
aBA YNjHETDARFlEOFAFtnepT 24] !R aki 
OGIO ERT A +H KEzARS U' 3PKÎ !gtteT! 
hfin DHL dt YÃeùûTdYCE + ZeÃdf ate lanfodf 
KĞzeÃR 1U ¢ I ZuEK2A @FlaBy LDB 
y@F x> fe 5 RO LZ YÃeTafykahazik 2 A A RL 


a 


aft KÖù RA ü|Iêî f + Û Î ù zZêr@ÛF rinedif 
ÖNjDEE BK! + ote j | Ûd eA RÈzKÎ ZZ 
yùPjp KRTTDOURF +ùdd lafi! +4 elf EOI LIZ 
i îz HEPA ËrîË Ûf IHNjyRI} ZAI@ü! KGET 
.Kgerf dtocg i ZekikoRf Kfefalf LH 
finest Î aiEhaiUYOFEn ps QEüsLDUFE 
:!NUERPEYK!Tuy AN 
aft KÖù Rf + |KêÎT f +ù BHF yû qz T !qt ¥ Û) 
|| GIL JMS] üd eX Hêz êt $ YO f tole Û ZZ 
aT UZAK! NEFS yqzf LEZA D 
tual pu :yqêef NLS A f S5DEÛF 
BTA ã tt a dùdd š ff yARıkÎ ZZ 
YFeuu f LiyFOup( RIF Ge) AOC f iF 
id fA SA PT Ff DHA YfAagA 
afb KÖR KÇÛzZf DXE/E) pë ÖGF y+Tf LFA 
IN) DHUTY FNjLjabbü BIDE ÛF af Di ZZ 
LAYS ye i eK OR theif ydelf I ZZ 
ER ZMNHeuTDE BFR Bk ik fGen iA qy 
dd' 


Kù Bjî Kfefeù | f KEPEA1hëeR Û KEG 
tùnarf ydêzf ¥ IG  !o UBF KEG f INI ZZ 
tùotelf u dfok ES ù ADR KF +!Gf ã AR o 
tùnepÃA ùl KR Û ZAC of Kik Uza 
ûî Û ZAK CPANORÎ tteT!f Kfeck f SaUPff 
fer fz yil PIF ADrGeÛBs A f SSD! 
3Ã !BRNþÞK OR finî KIB U SAHYAFDIOGE 
. Kf YAU YOpKGET +1 PIP +!G ÖO5GE 


GD Gu iE 


E E 
fOr mf SY 


ry f4 2 
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- NTP 


a 2 ا‎ 
e TFA TT OTT 
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على أسعار ١‏ 


شکل رقم 


8 


العوامل التي تؤئثر 


(۱/۱) هم 


ملخص الفصل الأول 
+ùgbAÃ + BAK Y Ff fNLDyAÛF YT 4f SAG‏ 
BA 2 PK yd JC KAZAA DUES GF le‏ 
ÖùRf +i Kfefel!î DiRotA ictA +i aif‏ 
E eA BER Ûf ep :yiIDIGF anf GIP‏ . 
dDjOf aff df LDKGETDEEU!S yfiaF asik‏ + 
eı nfod edi feÛAÃ yêd x B ¥ Gù [1 TÛT‏ 
GET dF U HI! :yRHNe@f aff df š5 RO LZ AD‏ 
«KRY AP‏ 
Rf + GU KJA ã foo OG yol +i fek‏ 
yA tiz üÜreT aj ECER + dG laf GEEK‏ 
Hef 3R dF ZOR aGlJA ÖGF 2 id RR‏ 
yjÃù oÛÃ ai nj hafAÃ o4 ff RJA Yû JA‏ 
Burp OG df fof LhYA!S LFA iza! f RF‏ 
rier Kfefa| f JIEOT Rf aUP!f 1 fefNBIED‏ 
OIE‏ 
dG lepUE off GOR +orljf Dip‏ +: 
OGFUKPRIA HEF - &‏ . 


dE 


«+ jelf ak ÛA yšiaf Kjafep- ۆ‎ 
.+ UG! KPA 5 û ff - d' 
+5 fA Û yaya -D 
WACùU Af REUzK Dj Ze ğeRf +ORDIT 4f t Ej 
UGinijADÛ QZ ¥ ADZTERLjA ¥ aA ge 2 frf 
+ š5 Ao +A Û+eT!f JPp +O Kfefal f Gi aR 
.YÃËeTaFY¥ G1 DDE ÛF 


dé 


الفصل الثانى 
سوق الأوراق المالية 
(الأسهم والسندات) 


ازدهار سوق شركات الأسمنت المصري 
Ka Û aT dê JG YEp!T PTP Nighi pz‏ 
U' ùzhDfDEEUNEëŠëE - ëD LIKJARj!f YUP +!AGf‏ 
yù|Ljt gË AF KÇeTYA erjtDYIGZUF YGp KGET‏ 
«f Ff YOY T !oFApf LAIKGETYS IHN FALKEN‏ 
KIN ùb PHYS YT Lj KIA YA! LF fA‏ 
azùî hRdêf KIGPD+eT DEDLB#EEC eeun!Agf‏ 
Riera Cf ¥ OLE f!A UT diii bê Df‏ 
+S LEBEùU fbi ZO 52Û f AUF ++eT!f IHNjÎ ZZ‏ 
DÛ LIHAGIORT DEB dD û pz DEÛ LH‏ 
.CëëE RKSO5GBh EE eû AZ‏ 
YG! KIgZÛ KGET DEDECO || !R ENÛ JAA‏ 
laùU+FeùT DF BG ùu: Hf tteT!f Koco! ® Ef‏ 
UBRÛT dZEINBj dt azùî hëëD KÉ + EiBjK AZ!‏ 
š3 ù|o AırÃ UT dBi ED eA ûZ ãePDHoۍT DX‏ 
uot GIN dë Î ù!oyT d 5Ã $ aû SIE DE!‏ 
.I& dF C5EGL LAIREADE Û! yA Û { D‏ 


dé 


+1Ãgf Kd leo KAZA +f KIAğDÎ !q+ ¥ ÛE 
RH ÛAÃ LÛ BK ÇET DJ DLHEFeT EEO 
šùjod SA !Gz & f KIGZDDKDEEU  !g! 3 Û 
|| Hê ÃroRif LZ fe az Hy ŞELKIAZÛ YEP 
yi ZÛ YEp!T PTP NuiheELj ZY! EF 
LFS] !Rı! € GPF YOUN T ù!qt FOFyKORA Ef 
1RUT dFydiZUF KET OYHOEOS! Rfo!f K GEF 
Dî Ûr Jùddis fe i ù zî ù!ÃÛf tne EfnER 
ağuKÖ5 f YAS 6 EE! +O Hj KFA 
. OHS E RF 


EC 


مقدمة 
CREB T Gf +d Kfefal LAS GÛ 2 fr Lb‏ 
Maximize Owner's || üdF CAREK ANjEGK Ûr AD‏ 
Kpeù RSF Xp dK ¢eT DZDLYEZ gf HMA ÜWealth‏ 
NJ lZ 2ù RIHA Û üa š Ao! +A ! +d BEzKÎ !g‏ 
Dip dF NB Ef DEDA !f tao‏ . 
+dXpî dK ZAeùTdBDG dF aft ZY n5|| !R‏ 
fey š AUT Pù!AFa DÛ! + !f + df OZESLD‏ 
Dt f aû Drùcdp ZOGfepi De Ud‏ 
.ŠÃ !@‏ 
RH Û KIB BHeùT Ko2U JG yb Î ZZ‏ 1 
IN aC DF f 24 h2ArjRDZEf ¥ Gû! oT‏ 
jaùٗu laff x ù DÃZJZKëD'ëd' KÉ erÊD,E AK yA‏ 
RIN; TpEFIZA UD Dı) aË lPfp LF yekLE‏ 
tùur Hf +teüTDZOKOY + zaif YGF OK Rf‏ 
GIN dË Lhd KX GEAR U’ GPU x DA} 1 D‏ 
š &ıuÃagdğıKÎ !oã ÊD Hf ad OED; dbûi Î !q‏ 
HeùT!f fedl} (1| ud s fo ADD ÛF +B) Lop‏ 


E 


LIEU dF Lfi cêoÃ laxêùî Ã lef ÛĞi Rî ur KEF 
Df! +dpU YÎ !o|| !Rã fERAÃ ü LÎ KEeARf L}Z 
.CëëE KE +ÛFNAZ 5A !6o 
Kinki û aı|atKlgzÛf ad DEE fh !A 
li &!Gë A !f a TKHkbkK CEE y@lpery O5LUDZ 
KJEfeù fF (EEz Y FU A YE NEIKKÇEÛ TI! yù 2 
eĞEDOBIT & yk !qaö KGET dF LF 
«YK df Ö5tteT!f 
U aul NI }‡jEEiUUST Rf OEY f LFA 
URL oP KEK YFCOEOSY zeKK IDET LD 
Pye HS ANjG 2ÃrjRDÎN ÛF LjIXEn yh5Y gak ÙÃ 
a o5 #U LE || AHS LAI fefpif ONjt OF Hod rf 
iî Û AZFHA kef Ef a DFE KIRKUS 
1¥ Kjffatgi ZZrkeTd yT o i fk KEYS ER 
HH aA tîo ER ! 
+d 5 fer yfige BERK LDÖZR öadf Lb 
KŞeùT!f GinpaK LDLj+ÖRf (KjYA DE ÛD 


ED 


yd aff dif! ADIGE = B \G&! yb! XE df 
.Securities +5 foAUA 
sof Mf OxZSOGAAR dF le :+a! PAG 
+ùLK ÇÊKÎ IZZA{ o!f O5Financial Claim O@F 
.+ dK dZ 


: DINAH UESFNE!2 5di j 


Shares :(!NBJIE UNJEUNŞE 
.J[ DHE Sdš Ao! +O o YRONÎ 


Bonds :(l {E NJfEONFE 
yjd f O5ڈ‎ off NB ÖOUZSL Jp HERF IKON 
. yf Nj ZAGFE I !ot er ÛR u: afd 
yy Î BE f LHIXOThS agf Cr AjEFA 
Kef ¥ Gû! Gj DKo2O lU KlgtD+eT LDU agj 
+ù af DEU LIES NUDE DA; dt,d 2û AZ 
yüùüP ++eT!BBKE dOr Ö LDO5S3 off NpG ! OFS 
yC dbf Î !o 3E UB4y E T D DH!EDEOÛ l5 
JBU || !Rıhs |o YGeT!f +p LE +A !f + aff E 


Ed 


Kp] ùfo DF !GbD{oSADLapital Gain BEZE 
Rife yfi loSDE DK Gj di LAF yeAteteT!f 
„(CCC x Nj dt,d /d) Ëtd,ë Ijafp 
zù BS |S!ùnGhEi fjDleù U +‡eT Kakpftq Gp 
+ùpOf Oi 5K GÙAR Oi 5a@k ü! Njj LKDZCC 
yjü dF IRINJÎ !QUOSNDOGE ao KA Û GF 
Dt |ŠLDLDtct !GIf IHNJOBYOSKFAR û le@5yÜP 
I UTadF PR A Nj COC +f + dhK Aj GeO 
ü KùI@î A fe yftath KAR û fFzhfj!f 1di 
5 fU 4T aAnyiiENB2 BU Rf OSE} yd 5 o yaz 
Y ùzRŠRf +i fe yAfK KGET yUP LHI 
.+dd5 fei! apa BP 
yùdê JT o: HHNIBUINOEA aêDãt 
t+eT!f LIFRj ADD GhNPAT ZAI DER! ADDY !f 
DEI dê yùT oSLPeÃùûnöADiRtjY ADOK DIET df 
Ag dLjız lab +f FDAPET Û ZY yd AD 
DHT Û BJIT AFIT oL! OU Y1 GH i ZAUNZ 
+Z@ ! || !Ã YE d5E š Rr Af fA U! AD 


ED 


|| ù!HÃ eZ YEpKÇeT DÛ +KIUXJEET P1 ¢ 
LÃp+ùT eEGeùTHAÃ yû dp DEÛF NË eé] fo 
1û GÛ || AT DBRS 
Securities Market :l SqbfN j NJUESNE; 
š fU (YAFA GETA yi! HES A Lz laf ONj 
tùT RYùüMN3A DDBELEAH HILA pA UGE 
3š foAGùT aÃneNFHf OSASURT dt dG 5 fer 
.+PFHUT Û 4T aA NEL jT! Yad Cj did 
laùTEKT FBI dL find GF 5 fof JAKKS RA 
Oui je YùÎ Gh HZ OUf Y1 Gf HD 5&O LF 
«LSA HD 5 RO LF 
:+ je YA AIA !qr dis feAF 2 aq KLA 
Money Market Alf 5A BT FF +S fo - & 
yû dz B š ù1 PÙùT Ff tù dds feAÛ - D 
Capital Market 
Derivative KÇFuUTAEBùUT FF +ùdGiS fe - d' 


Securities 


aff ok ö jaf NIYE Z2 S2 dT F 
tùdd +ùPAf yGnDfAT |djÃ Yej Î ZZJAT olf 
.+pODER !f (ZGK A LZ +SEj "Maturity" 
:GHIESNECS JOFHISFNFE- C 
Money Market Securities 
lùü5LþI Dyn lat ptiddAo LZ la ONj 
+d š fe YARD ÛR LIOR š ÇOR ÛF 
3š fof ÜTreasury Bills" +ùLğPY LRDINĞ le p 
aka YTB KET OOH FY 4 !Gup) + ROR 
|| AÛ ù LEŞ +O ù fd Û ù !AfolF+ ùı ù PERF 5 feAÛAÃ 
Banker's Acceptances. 
Treasury Bills (T-Bil) :hdBFEDNYC/C 
ll d EfeRA i otf GRO K+! d3 feADL_Z le 
. KA DãD Î ùfoÃ GINS EED Î !që LjNEIFOR f 
IE !HA YEENESLFHA (fee Gj > d +P LAD 
. eT AZ 5 fe IHN pL jên DP 
+Ù LPI LÛ + ZÛ +f KI fay yp Î ZZ 
aÃrjıT +1 ÖfÃo fzhffteR Û Sof KUNjj ECE 


EE 


I DËtE lap DEP yRuzdADIIZ AMBHFET LHS 
Ff YT o KfCOZ 5 RO LF GeT!f RBIGZA Ujj Ëë 
Î ZDY{o +HpPIf LADE Xš PKARKÃ ÛBBID ç ORF 
f ATPR SUSI ated || Lp URES DEUBADK ff 
2û !f ADCOZf Il AT f LNONMaKEN aPCyT od fo 

.f Û PR Y1 o OG 


Commercial Papers :NfFWESENEE/C 
kya LEEPER ! ¥ AFazÃ LE lak 
yi KGa +nëLj A !Ghatp KGET +10 fANBEIDT ¢ 
Di öÖLHIHIR Hf 5 feAF INS of KIGZA nf GTA 
3 ùU Ljız tù PERF 5 foAF IHN GE AD SK UE 
|| ùL Lb DI] Aùı 1H GRIT KOU Rf LIB UP 
RINjaT AJR 5 DFOKGERÛ ER ! ER f Î ZZ 
DEY AUT î AC ù! up yil f 1+ RE 3 feof 
YT CBE yfzd} ZAP JT ofp! RGR š fof 

. GioipLjXKen DEP > GU ZABNEGADEFEZA 


Eë 


FOENLENEL IY DE 


Certificates Of Deposits (CDs) 


LGBT +c ER ! || Hi LBZ |#AK JEY LE la 
KJEEJ f IHNjS ÇOR f leBeek U ja RG OSYPpAZ 
KPT! INU’ zhAKJARj t üAIÎ foÃeÃirq Ë Ljhdz 
GeùUTYA yû di5 RO LE ADDO 1O SADI 
yat aPUÛf U z4A IGF š fe 4T ayüP LAZ 
SURO LZ O5 Gjp yf ER öÖ LDL}GA YAFDZ 
|| AH 
UME AÃo|BUNEL JF !ia2 3 Dj 
:HRFE 
:UNŞHISIEUENEL FU 
Negotiable Certificate of Deposits 
| Au HOUT JANBEDT oRaYJRaK EY LZ leê 
KZ yüP GIZA RELDLFGA Û af RGR 
Kfeüufg +i LBIBALPOR dj +O fAruydi ADGeT!f 


EE 


yÃTRf RA (IR Ü !oary) LjngeeK GES ÇOR Û 
ŞÊ: Iyi DZ BE yù PAF KjEEjIT yh 
Face Value +b U +ù ACERT Û aû ÎÛ ZZ 
YuRZùüRGIFKSEA O Z4] !RYRRIZOR df yT o 
+Ucdjpadkt df PR 53 ÇOR Ûf le5yABZZA KEYS 
.lafêf LE +|oR al gef af Bp] !or er ÛEBEETY 


:pNŞÊÜNğ 

Banker's Acceptances 
LjfeAR dife FUnÛF la pU' KepLF lak 
ùl K GAZ yi || AH 1O JANET K LET djA 
Draft yu kok HRMYEHf HHS GAZ 'YANY' 5 BAKA 
+ùlš#d#ùùG##Ã leA[ Ö5(ER !BZA (tfÃco AD 
YAccepts" ‘YAGI FD|| ù LH Gi ZAR KA ÛJ IH Î !q 
fof e dL H&E !BRSLDYIpfD || Hi Lb D 

. HR !BDYEp [EE +!G OS! !GuEf AD 
KÛG uf yA ibd ET dj || ALS DK fe O RD 
FPA dft ZG H6 yIIFPAR abel df GBEDÖORÎ 
Eéë 


leù TEDE ER f LPDOzS!!Gupf fPAR af || HiyApAÃ 
. FAR dl Kik jli 2f dÎ !ol| j LIZ 
+ù! Gupf IHNjIEPR GANZ EEF O5 dF HORA 
yak U api ZWAT olf O5 2T dF || Hp LBIZ!Afolf 
yaDK feof f yi] R +io0B; Af Ad GeT +a 
. [dF 
tùT Ff tigi 5 feAf LBYAY Lot df 15[ Hê 
laf pI fhe BIP TIZKAD- GETS AKIL š A 
KK fn SÛ NJLoÛ . ER f Û ZA feAF INjefl dÈ 
2ù 1 TAL 5A Ö5le5{ d5 fe ydlollateral 
HR f +o afl df LZ ! AKI eZ LNPhHlAQZ dZ 
AT AZER YÎ oRCA +z ÎÛ HABE DEOR df feth 


.5 fA Aj 
2a p SNe hoT JOFEhaiESFNFE- & 
iF 


Capital Market Securities 
Oùrpy@ >= B 5A hi T Ff +UGF 5 fei! +E 
1U ANSE qy + HD + dE feADLZ le 
8 


+ùddF š feAÛĞ NG: | UofA + aE df KGeT!f 
+L LHIZHDS ÇOR ÛF KfeBKJRS feof yn 18%5 
. ÇOR f ISL FENBEID oRORF AD 
SÃî Ö5EAfK EOR +d 5 fer BEK LEA 
:LAL] !qy@d > B 
šùo JYEOÖRf DEÛF Lz la :yAF YA -€& 
KGeùT!f HOUT ANBEBIBT oOYA U FA 
.tdXp dF 
yùEOùRf KfBÙÎ f LZ la :OGf YA -D 
+O fINBEDT oRiOYA (U feri +o 
.JAGf KEHto AD dp df KGET! 
:! NÛEDBZEET ÜÛE 
i zf AFT WANE df KEEUTYS LDF DK 
+ùdBjf yu daf aftiT dLpatEnt DÛ YAH 
Yù|! DF U +O LjPOR af I ZA BHR KcÃeTaDZ 
LAL] !q DÛ YADA .Shareholders LXE df 
Kommon Stocks +ùıù Eff Dp ùt Û :LjmıÙî fe 
.Preferred Stocks le BFE DE ÛAÃ 


e 


Common Stocks :HiJŞ}E! NUE 
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تطرح : تكلفة إتتاج أو الحصول على السلع والخدمات 


تنطرح : مصاريف التسوبق والتوزيع للسلع 
والخدمات 


والمصاريف الإدارية الإتتاجية 


= ريح التشغيل (الأرباح قبل الضرائب والقوائد) 
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ملحق الفصل الثالث 
قواعد نشر البيانات المالية للشركات المساهمة 
المدرجة في بورصة الأوراق المالية 
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Kfedeî Û Dino fi fok Ö5 2ik ÖRf ydÃz!f LIZ 
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tùzEIOUSYAIT off aj CGFA UA Kk U hYf 
ER $ LE leP&F 6T af Lp Hf adf if 
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yÃùT of yù BDZ tdiOù Rf DEPY +R0Lj= Qt ® 
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شڪل (1/0) 
العوامل الثى ثؤثر علي الاستثماران فى حسابات القبض 


نسبة المبيعات 
الأجلة الى 
اجمالی المبيعات 
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/éd/d'- OGRE KGiziuF Efû WeT KG fig:yY@Z 
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yÃùT of yù aBbDËo NŞOzbS Bf UCT! :EeT! 
oe KL ati Sêdî yADYÛP ER f RERQDZP I ZZ 
[RUT öDd frp jûnî GET! AD. UY T ZA olf 
HSLDYnSYRf yYinzk DEP Î ZA of 5 o YB 

. GAC Gf Me6oyüP fA !E 
DP! LIE UF EE ya akpA + foöftELHA 
HEY SAS Efrgby FDIS aPc OSE EPL ZZ 
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DEP! LXE ÛF E LFA FDIS aPc Lj DEP!f 
HET KIF fray GE yp Î BEYE Î ZA REYE 
+ UT f + FES! T af +P FSAC ORF /Ed/d' £ f 
(ZER f YK YIRIHEd) DEP FNLDZEG Û 
IHNY Go LFA ÛËEDDI'T AFŞSGESEG BRED! EF Q 

:+ df EEF EPR GJ !HA +L 
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Cû xCëé Cd - dC ÇO - € 
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> ùzzkÖûRf tu PIgF!UGAFIGaAET ROR 1T FG 
.KgeT!f AHfeF LHEiHDEA yged2UP +nap 


.. fa IF! Of PUOKRIBE: YN; 
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(GùdET ARLAXKÛCH yn yiyA aff LEY Ö5 
«ER $ KE 2 dgKEE i !gi fp! PIF! daf 
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ER Û ZNPfp fof yf (în yolÃ Kk AZ || 1Ã 
R{KYUP Ly pn z= PLFA ÛDI KEiuE 
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fRNjafUûöt ùb +ar dE Kferdf OY LHF LF 
ER ++oTIEL GU JOUR! SH K HBR 
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Ri fofA > Gi ŞNDFSLTNBEU’ alî EPR f L2 ff 
Capacity EA f i ZS lep 
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. yù DZ Kı +BZXZÃÛ u Öı SN} ĞšZZÃù T olf 
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(Cî dû ûg> + DZDZYÜÛùP +d K feiadk 
Ri ğîok +ù MDyAHR 4 Û ZA lefp fifok O5 
JDC KEY i ZAR f KEK 
:+ zQ! RL KER aK - K 
EAR Î ùzA aff LEY yaz lefpz LH 
+ FIL YPEf aff dF fep yUP LIU f KGo 
KGeùT df aff ok 4FI KC Aol} +z} 
Ri ZgyÜùP LB]! (tL KARD +2 
KGo fA zad HK LHRERDEAALS 1 lafidf 
yù DK JEU AYA +L ak zay N 
OùRf KOT GFA KGeT!f LAE ap! BA 
yù ak DZ aT ai adinRf LJ ER & 
fe fo DIESE yb Î BÛD KCR df 
IHX [RGF Û KGET ãfogLH4|T Geh 
YPAf 1 fep ¥ nSH!GIf NjOSHET KEP ZZ 
+ù JEEOF af dF LHYEEDESE f 7 arf i Al 
+ PGS HOT OFFS ER! 2 GF || A U RAG 


+Ù fefhigdi ff ami dltp] !q Ci Ded UGA 
+ù RAF ti af yidzf KGET dya T € fifofA 
yùtêã aPDK GğRf 1 DeGEÛ Ö5IPÛ yašilu agifÃ 
yT oDZêRf AF Oof U znd ZSPN} ezif 
. zf YIpOGE DÃdZ|jo i a2 LER T ZZ 
FAR EKG aA yer KgÃeTd aR dš 
Kfeù JF La BPA REbù T f fû ÃgjÃ LJ f 
+!@If \HNjOA Bok ytd eA (K Gu Ö&f ) 
i anf Lgl fF api dF ELD eeu f Lid 
(Gê ÎÛ ZER yYoDZoOAGHE! DIF Kau LDLBZ 
. ER ¥ i ZAZeTaFlefp AF A erif 
L$ df yioÃ +1 fep Zz 14 GU KA Ad Lj 
Ep ZgY ùnö || !Rı! ¥ ZAF yaz + ole AK Yf 
edit YC oA ù RHR +ù fp A+ Lf + laf 
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Bu otf u ok XL j dk yYaBDZ erf 1 AW anzf AD 
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KE o fA I ùZZSEf lefp Ritok LFS UREPA 
Kfed nj Î ù ZZ ùğ6ta GU af dF LDU HY 
Li dF yù DEDE ORF + EA + dijÃ + ĞLEdF 
Û aĞinff LJ fF lap hù er Nj fefB yÜüùÙP LH 
yù BAZDE LDBBŞAK Y nd ORF +4 GÛF KfeGi LK 
+ù Bf tü RIL KE DDG KR you HUF 
EAR J Û ùZA2Q|f x> GpRKSÎ fo yaBDIZneGYA 
eT OUR +ù Kf LDAEEoAF fizfd Ö5 
ÛJ FÈiqfÃ aùnzljÃ 1!K§ !f auPhEHgf yiyH& dj O5 
. yAdFanzlf + &5KLE2 FA 
yÃÈùT Û yuh ZEGEÛF L}diÛ JIE yb Î Bš 
EEEZUF LFdORF aff dFfo? yi dFosyazDindf 
ùf ¥ ùgzaéÛ |5 bf KERÎ o ER ! GEZ 
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yùnas fA Û rîne fefA GRifoK 5 fb ORf af df LIZ 
tùz#aF 5A !f 2 Keb O52 üfef t Afo! BIEDY Uf 
«YO OGL Rol 
GjPPR Sfp ORF yYFEAf ã fog! EEK GEZ !f fefû 
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bilê 


. JZ ZR anz frnÃ  !gî fb fp GA BFF + AL 
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KGşlzu 1f Û ù!q Gb LJ fF yina ablğ jîrê 
+ùù FG aft T dF LÙÛ dšëù rj ùù ZA-o1lateral 
aff dF LDH ZZ dA fA DXecondary Sources 
+Ù | Şa afeùp REF Az MEGS UA JÛF 
UF yi ZZ 
|| ù!Ã YK zur 1f Ii NjLJSFÛF yA jS (EA 
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„A PRL 
IT RIY YAL LYK GEE f LK LDF yu g- D 
«Lj aed iî !f Girl ffES 
J |KLDY ùnöyêSZJA ++eT!f Ljnd pizif LFEPA 
Cî KLP!+eT!f yiR KÎ fo ¥!GEa+]Af x= GD ZZ 
HeùûTY yiya tofeT Lb KEGof AAKOS 
aijdš ù Z4 |ŞÃdغ‎ Ö5yÊj Ã SS FFODIEPGIEA 
.1 Rf LU ep 
LFRIENN dp I HErEAEROIFES IIE UE 
.fEDEBES JOESEUDAAUETS qê 
Qj ab5yK ORF +1 CG -+Ef KGET! PR K 
LF Û KGET JIS [REYA dı dbIDZF K Gu 
- Ot |RBDFEENFEÎ KAF yhKüodk Kfeg 1î KÛqŞAÃ 
Li FF yù x Lên fifoR || !HA+HAY SETA +AAD 
LiF Ct dyùtp|| ù! fe&F LI#T G 7 2f 
yù DZ j f yöî K ELH Ûf t2 ¥ SFU LH 


.Credit Scoring Systems 


DS SE GIDA] B{EUUEY f NEC 
:dHEDBZ 

+K of +P ¥ SEU LHL yö KY Apel 
f KùiTÜBf GP LHF yok LR K ORF 1 Rfo!f 
yPKŠ @O LF || !RÃ Consumer Credit LjFDEadEAD 
LOIRE FUT Pf U ùzhÃvr BYE || APZ 
NJ fefB yüùP Ljıdš adinff LEH yYOLERESLD 
Y ADF fNJEPR GA u df OSA ydydakf O5 
URN Fo! GK ogBHaZADCE |R f 1P FPR f 

. OZ YF 
yù# f€ RÛT P yùl MLS yoAZDISZS FS 
yù#! tld fe ADDO] ZAHRA fHNIOSYSZ 
f GPA (D'd) yJùThOùG AQF UA YAH G 
KGeT!f ã foot fFANRER i HA Ynzf ORLY Fo 
QFEInlî || DEdjA +Fenff aR Kfeg f ydioik ORF 

. O [RE 
Ri cEKURKESI YHBT Gf Ol AO. Lb 
yU Î BZ JNU yd O5KfeG f yidteT lefB Î ZZ 


LEC 


DIB! eû 6Û LjRf Cif LD !quflj aK GIF 
EA f MZ QEZ yf DB LFS yelgBKCESRZ 
.JelBK SBD aK LIR LE 
OY yk CE |R Û DURE yÜP LHI RfENN 
Çî df od Di udZy Rte YSZ yt 1 Gf 
afeùpIEK OSE dF! Predetermined Score 
yùnUf yù di] ù ZA oDYaZf ¥ OYApADU & 
+Û! Gif RD NOD SyÛı BDA Lı f YAD aja iT bA 
EAN f EZ YGDf > 35 RA Credit Risk Score 
. JZ y+! +E) 
YGTDûmHDE af LF ag Z4 |i A 
U BIA +eT!f fmKT Hf OOF yftd LIF HOL 
. CoN yfzd LISTS ULL Yo ya ¥ OZ 
Gj f KELLjyöîÎ & Ka Rf I AF UE Lj 
a je aT & ë Î ù ZED URAZ GU yok 
. URC fj O EET OSAKA 


(شڪل ۴/۵) 
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مدة العمل فى الوظيفة الحالية : 

(أ) قل من ٠,١‏ سنه 
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Discriminate Analysis (DA) Technique For 
Credit Analysis 
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LFmMAEC I !oK fe DEN LmAzi OfAo Cëëd' KE‏ 
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